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Analys av närståendetransaktion
Avyttring av dotterbolag Malå Såg AB

1. Inledning
Denna analys har upprättats med anledning av aktieägarförslag som har mottagits av Setra Group AB. Aktieägaren har påtalat att värdeöverföring kommer att ske i samband med avyttringen av 
dotterbolaget Malå Såg AB (koncernstruktur enligt nedan) till HS Timber Group AG. Setra Group AB avser via denna analys klarställa huruvida transaktionen utgör en närståendetransaktion enligt 8 kap. 34 § aktiebolagslagen (2005:551) (ABL).

Denna analys behandlar de relevanta lagstiftningskraven och bolagets bedömning av transaktionens rättsliga karaktär.

2. Transaktionens struktur

2.1 Ägarstruktur
Den relevanta koncernstrukturen före transaktionen är följande:
	Nivå
	Bolag
	Ägarandel

	Aktieägare
	Mellanskog ek. för.
	99,6%

	
	Minorietsaktieägare
	0,4%

	Moderbolag
	Setra Group AB
	

	Dotterbolag nivå 1
	Setra Trävaror AB
	100%

	Dotterbolag nivå 2
	Malå Såg AB
	100%



2.2 Transaktionen
Setra Trävaror AB avyttrar aktierna i Malå Såg AB till HS Timber Group AG, ett österrikiskt bolag som är oberoende tredje part i förhållande till Setra Group AB och dess aktieägare. Inga aktier i Setra Trävaror AB eller Setra Group AB berörs i transaktionen.
I samband med transaktionen har vissa koncerninterna regleringar genomförts, däribland överföring av anläggningstillgångar, lager och personalskulder från Setra Trävaror AB till Malå Såg AB. Överföringen har skett till bokfört värde. Denna värdeöverföring är reglerad i aktieöverlåtelseavtalet (Share Purchase Agreement, SPA) med HS Timber Group AG som en del i verksamhetsöverlåtelseavtalet (Business Transfer Agreement, BTA).

3. Tillämplig lagstiftning

3.1 Närståendetransaktioner enligt 8 kap. 34 § ABL
Enligt 8 kap. 34 § ABL ska en oberoende värderingsman värdera egendom som överlåts mellan ett aktiebolag och någon som är närstående till bolaget, om motprestationen är väsentlig för bolaget. Värderingsutlåtandet ska anmälas för registrering hos Bolagsverket.
Närståendebegreppet omfattar enligt förarbetena (prop. 2004/05:85 s. 274–282):
• Styrelseledamöter, verkställande direktör och andra företagsledare i bolaget
• Aktieägare som har ett betydande inflytande i bolaget
• Närstående till ovan nämnda personer
• Företag som dessa personer eller företag kontrollerar

3.2 Undantag för koncerninterna transaktioner
Enligt förarbetena (prop. 2004/05:85 s. 281) omfattas koncerninterna transaktioner där dotterbolaget är helägt normalt inte av reglerna om närståendetransaktioner i 8 kap. 34 § ABL. Detta grundar sig på att det inte finns något minoritetsskydd att beakta när dotterbolaget ägs till 100 procent.

3.3 Lojalitetsplikt enligt 8 kap. 41 § ABL
Enligt 8 kap. 41 § ABL får aktieägare inte utöva sin rösträtt eller någon annan rättighet för att bereda sig eller annan en otillbörlig fördel på övriga aktieägares eller bolagets bekostnad. Denna lojalitetsplikt gäller oberoende av om en transaktion är att kvalificera som närståendetransaktion enligt 8 kap. 34 § ABL.

4. Bolagets bedömning

4.1 Huvudtransaktionen (försäljning till HS Timber Group AG)

Ej närståendetransaktion
Huvudtransaktionen – försäljningen av Malå Såg AB från Setra Trävaror AB till HS Timber Group AG – utgör inte en närståendetransaktion enligt 8 kap. 34 § ABL.
Skäl:
• HS Timber Group AG är en oberoende tredje part utan koppling till Setra Group AB eller Mellanskog ekonomisk förening
• Köparen är inte styrelseledamot, VD, aktieägare eller på annat sätt närstående enligt 8 kap. 34 § ABL
• Transaktionen har genomförts på armlängds avstånd genom normal M&A-process

Slutsats: Reglerna i 8 kap. 34 § ABL om oberoende värdering och registrering hos Bolagsverket är inte tillämpliga på huvudtransaktionen.

4.2 Koncerninterna regleringar

Omfattas inte av 8 kap. 34 § ABL
De koncerninterna regleringar som har genomförts i samband med transaktionen – däribland överföring av anläggningstillgångar, skulder och lager från Setra Trävaror AB till Malå Såg AB till bokfört värde – omfattas inte av reglerna om närståendetransaktioner.
Skäl:
• Setra Trävaror AB är ett helägt dotterbolag till Setra Group AB (100% ägarandel)
• Malå Såg AB är ett helägt dotterbolag till Setra Trävaror AB (100% ägarandel)
• Koncerninterna transaktioner där dotterbolaget är helägt omfattas inte av 8 kap. 34 § ABL enligt förarbetena (prop. 2004/05:85 s. 281)
• Överföringen har skett som en del av normal koncernstyrning och är affärsmässigt motiverad
• Överföringen är reglerad i SPA med HS Timber Group AG och utgör en del av köparens villkor
Slutsats: Reglerna i 8 kap. 34 § ABL är inte tillämpliga på de koncerninterna regleringarna.

4.3 Lojalitetsplikt och minoritetsskydd
Även om transaktionen inte utgör en närståendetransaktion enligt 8 kap. 34 § ABL, omfattas den av allmänna principer om lojalitetsplikt och skydd för minoritetsaktieägare.


Lojalitetsplikten innebär:
· Mellanskog ekonomisk förening som majoritetsägare (99,6%) får inte missbruka sin ställning till minoritetsägarnas nackdel
· Köpeskillingen från HS Timber Group AG tillfaller Setra Trävaror AB och disponeras i enlighet med bolagets finansiella åtaganden och likviditetsbehov. Någon utdelning till aktieägarna sker inte i anslutning till transaktionen.
· Transaktionen har genomförts på marknadsmässiga villkor genom armlängds avstånd transaktion med oberoende köpare

5. Redovisning och värdering
Transaktionen har redovisats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) och god redovisningssed.
• Transaktionen redovisas i Setra Group AB:s årsredovisning
• Bolagets revisorer har granskat och godkänt redovisningen
• Koncerninterna överföringar har skett till bokfört värde i enlighet med god redovisningssed
• Transaktionen med HS Timber har värderats genom normal M&A-process med oberoende köpare

6. Slutsats
Baserat på ovanstående analys drar Setra Group AB följande slutsatser:

1. Huvudtransaktionen är inte en närståendetransaktion
Försäljningen av Malå Såg AB från Setra Trävaror AB till HS Timber Group AG utgör inte en närståendetransaktion enligt 8 kap. 34 § ABL eftersom HS Timber är en oberoende tredje part. Reglerna om oberoende värdering och registrering hos Bolagsverket är därmed inte tillämpliga.

2. Koncerninterna regleringar omfattas inte av 8 kap. 34 § ABL
De koncerninterna överföringarna mellan Setra Trävaror AB och Malå Såg AB (båda helägda dotterbolag) omfattas inte av närståendereglerna enligt förarbetena till ABL. Dessa transaktioner utgör normal koncernstyrning.

3. Transaktionen uppfyller lojalitetsplikten
Transaktionen har genomförts på marknadsmässiga villkor genom armlängds transaktion med oberoende köpare. Köpeskillingen från HS Timber Group AG tillfaller Setra Trävaror AB och disponeras i enlighet med bolagets finansiella åtaganden och likviditetsbehov. Någon utdelning till aktieägarna sker inte i anslutning till transaktionen. Inga otillbörliga fördelar har tillskapats för majoritetsägaren på minoritetsägarnas bekostnad.

4. Korrekt redovisning och granskning
Transaktionen har redovisats i enlighet med IFRS och god redovisningssed och har granskats och godkänts av bolagets revisorer.

Sammanfattning: Transaktionen utgör inte en närståendetransaktion enligt 8 kap. 34 § ABL. De formella kraven på oberoende värdering och registrering hos Bolagsverket är därmed inte tillämpliga. Transaktionen har genomförts i enlighet med aktiebolagslagens regler om lojalitetsplikt och minoritetsskydd. Köpeskillingen disponeras i enlighet med bolagets finansiella åtaganden och likviditetsbehov, och någon utdelning till aktieägarna sker inte i anslutning till transaktionen.
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